OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu RELPOL S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej RELPOL S.A. (Grupa) z siedzibg w Zarach przy ulicy 11 - go Listopada 37
(kod pocztowy 68-200), sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych, sktadajgcego sie z::

— Skonsolidowanego bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku,
wykazujgcego po stronie aktywéw i pasywow sume: 110 928 tysiecy zlotych (stownie
zfotych: sto dziesiec milionéw dziewiecset dwadziescia osiem tysiecy),

- Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujgcego strate netto w kwocie 8 183 tysigcy ztotych
(stownie ziotych: osiem milionéw sto osiemdziesiat trzy tysigce),

— Skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych
o kwote 9752 tysigcy ziotych (stownie ziotych: dziewie¢ milionéw siedemset
piecdziesiat dwa tysiace),

— Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitatach wlasnych za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zwigkszenie kapitatow wtasnych o
kwote 40 701 tysiecy zitotych (stownie ztotych: czterdziesci milionéw siedemset jeden
tysiecy),

— Dodatkowych informaciji i objasnien.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad
Spotki Dominujacej. Naszym zadaniem byto zbadanie tego skonsolidowanego sprawozdania
| wyrazenie opinii 0 jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci oraz o prawidtowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pobzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg
o rachunkowosci,

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg
pewnos$¢ do wyrazenia miarodajnej opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiegach rachunkowych. W szczegélnosci
badanie obejmowato catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawdzenie, w duzej mierze w sposéb wyrywkowy, dowodéw i zapiséw ksiegowych,
z ktorych  wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz zbadanie poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe Kapitatowg
zasad (polityki) rachunkowosci i oceng zasadnos$ci dokonanych oszacowan.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretaciji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).

Dotyczy: Grupa Kapitatowa RELPOL S.A.
Strona2z 4



HLB M2 Audyt

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

Nasza opinia dotyczy jedynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku i jest oparta na opiniach biegtych
rewidentow uprawnionych do badania w Rosji, Wielkiej Brytanii, Francji i na Litwie. Dane
ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, co do ktérych oparlismy sie catkowicie
na opiniach innych audytoréw stanowig 8,3% i 26,9% odpowiednio skonsolidowanych
aktywow i skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy przed korektami
konsolidacyjnymi.

Podczas badania stwierdzilismy, ze Spétka Dominujaca posiada akcje Ponar-\Wadowice
S.A. Kurs tych akcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych na poczatek okresu objetego
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem wynosit 9,75 zt. za akcje. Do dnia 31
grudnia 2008 roku obnizyt sig do 1,90 zt za akcje. Wartoéé ksiggowa jednej akcji Ponar-
Wadowice S.A. obliczona na podstawie sprawozdania za IV kwartat 2008 roku wyniosta
2,68 zt. za jedng akcje. Spdtka zaktualizowata wartosé posiadanych aktywow
finansowych do poziomu wedtug tej wartosci ksiegowej na koniec 2008 roku w ciezar
wyniku finansowego. Natomiast aktualizacje do wartosci wedtug kursu gietdowego na
dzien 31 grudnia 2008 roku odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny, przyjmujac, ze
prawdopodobnie ma ona charakter przejéciowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgcego strat podatkowych
poniesionych przez Jednostkg dominujacg ujawniono na podstawie planéw Zarzadu
odnosnie przysztego dochodu podlegajgcego opodatkowaniu. Szacunki wskazujg, ze
Jednostka Dominujgca bedzie poprawiaé¢ swoje wyniki i w przysztosci wykaze dochéd
podatkowy pozwalajacy na rozliczenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. W przypadku nie potwierdzenia szacunkéw Zarzadu konieczne bedzie
dokonanie odpisu aktualizujgcego wartosé ujawnionych aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

W rozdziale V, punkt 13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wykazano, ze
dwie spétki konsolidowane, tj. RELPOL France i RELPOL Ltd posiadajg ujemne kapitaty
wiasne. W tej sprawie udziatowcy powinni podja¢ decyzje co do dalszego
funkcjonowania tych spétek. W przypadku RELPOL France Jednostka Dominujgca
podjeta juz kroki zmierzajace do likwidacji Spotki.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa RELPOL S A,
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Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki Dominujacej sprawozdaniem z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to speinia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci oraz przepisébw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim. Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Marek Dobek
Mowe, Lraprecnte IA_WQM
Biegty’Rewidefit nr 10326/7604 Biegly Rewident nr 10294/7580
Wiceprezes Zarzadu
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Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 27 kwietnia 2009 roku
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